VZNESENE PRIPOMIENKY V RAMCI MEDZIREZORTNEHO PRIPOMIENKOVEHO KONANIA

Zakon, ktorym sa meni a doplna zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa menia a dopliaju niektoré zakony

Pocet vznesenych pripomienok, z toho zasadnych 5477

Subjekt Pripomienka Typ | Vyhod. Zdovodnenie

AOCP ¢l. IV. bod 5. §31d ods.(2)

V ¢l IV. bod 5. §31d v ods.(2) navrhujeme
preformulovat’ povodne znenie nasledovne:
(2) Neprofesionalny investor na ucely odseku
1 ako investor, ktory nie je kvalifikovanym
investorom, mdze nadobudnit’ cenné papiere
alebo majetkové UCasti alternativnych
investicnych fondov podla § 4 ods. 2 pism. b)
vylucne na zéklade investi¢nej sluzby V4 A
investicné poradenstvo22e) poskytnutej na
nezavislom zaklade alebo na zaklade
investi¢nej sluzby riadenie portfélia22f) vo
vzt'ahu k prevoditeI'nym cennym papierom a
cennym papierom a majetkovym tcastiam vo
fondoch kolektivneho investovania, ak
investicia podl'a odseku 1 je pre neho
vhodnd,22g) a len do vysky odportacane;j

obchodnikom s cennymi papiermi, ktory




poskytuje investicné poradenstvo na
nezavislom zaklade, alebo na zaklade
investi¢nej stratégie dohodnutej v ramci
riadenia portfolia medzi klientom a
obchodnikom s cennymi papiermi. ,,22¢) § 6
ods. 1 pism. e) zédkona ¢. 566/2001 Z. z. v
zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z. . 221) § 6 ods.
1 pism. d) zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
zakona ¢. 209/2007 Z. z. . 22g)§ 73f zakona ¢.
566/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.*.
Oddvodnenie Objem spravovaného majetku v
riadenych portfélidch obchodnikmi s cennymi
papiermi a bankami sa z roka na rok zvacsuje.
Podl’a Statistik zverejnenych na stranke
Asocidcie obchodnikov s cennymi papiermi
dosiahne rast majetku pod spravou v tomto
segmente 100% a je vysoky predpoklad, Ze
tento trend bude v najblizsich rokoch
pretrvavat’. Zaroven vstipi v marci 2022 do
platnosti direktiva o Paneurdpskych
dochodkovych schémach a pravdepodobne
bude schvalena aj legislativa o osobnych
dochodkovych produktoch, kde bude v
budicnosti prave v tychto produktoch
alokovany zna¢ny kapital slovenskych
sporitel’'ov, ktory bude spravovany
prostrednictvom riadenych portfolii. Hlavny
kI'acom k tomu, aby bola zachovana ochrana




konecného spotrebitel’a pri vymedzeni
pravnych povinnosti, ktoré musi obchodnik s
cennymi papiermi klientom poskytnut’ je v
tomto pripade odkaz na vhodnost’ produktu v
zmysle § 73f zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov, ktory hovori: Pri
poskytovani investicného poradenstva alebo
investicnej sluzby riadenie portfolia je
obchodnik s cennymi papiermi povinny ziskat’
potrebné informacie tykajice sa znalosti a
skusenosti klienta alebo potencialneho klienta
v oblasti investicii, vztahujuce sa na
konkrétny typ finan¢ného néstroja, investi¢ne;j
sluzby alebo vedl'ajSej sluzby, jeho finan¢nt
situdciu vratane jeho schopnosti znasat’ stratu,
jeho odolnost’ voci riziku a jeho investiéné
ciele a na zaklade takto ziskanych informacii
odporucit’ klientovi alebo potencidlnemu
klientovi investi¢né sluzby a financné
nastroje, ktoré su pre neho vhodné a ktoré
zodpovedaju jeho odolnosti voci riziku a
schopnosti znasat’ straty.58ha) Obchodnik s
cennymi papiermi pri poskytovani
investicného poradenstva moze odporacat
balik sluzieb alebo produktov poskytovanych
podla § 73b ods. 22, len ak celkovy balik je
vhodny pre klienta. Sluzba riadenia portfolia
tak klientom dava rovnaké prava a zaroven




dava obchodnikom s cennymi papiermi
rovnocenné povinnosti vo vztahu vhodnosti.
Obchodnici s cennymi papiermi aj na zaklade
predchadzajucej diskusie Asociacie
obchodnikov s cennymi papiermi s
Ministerstvom financii deklarovali svoj
zaujem rozvoja kapitalového trhu a alokovania
Casti svojho kapitalu v riadenych portfolii so
nastrojov, ktoré by zabezpecili klientom
expoziciu aj voci slovenskym firmam a prave
tato forma mdze byt re nich najvhodne;jsia.
Preto je dolezité aj popri investicnej sluzbe
investicného poradenstva rozsirit’ tito
moznost’ aj na riadené portfolia. Zaverom si
dovol'ujeme vyjadrit’ presvedcCenie Ze vyssie
uvedené fakty su dostatocné a relevantné na
uplatnenie nasej pripomienky.

BCPB

¢l. 111, bod 2; ¢€l. I11, bod 9; €l. 11, bod 10;
¢l. IV, bod 1; €L IV (V)

Pripomienka k ¢l. 111, bod 2 — V zaujme
zabezpecenia pojmovej jednoty pravneho
predpisu navrhujeme zjednotenie pojmov v §
10 ods. 1 pism. e) zdkona ¢. 429/2002 Z.z. o
burze cennych papierov v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,Z0B*) s § 12 ods. 3 ZoB
a § 38 ZoB. Slova o ,,pozastaveni

obchodovania s cennym papierom®, a ,,0

k €l. III, bod 2 — A

K ¢l III, bod 9 - CA. Cenny papier musi spiiiat
primarne podmienky podPa § 29(1) Zakona o burze|
cennych papierov (d’alej len ,,ZoB*), § 29(3) ZoB je
osobitnym ustanovenim, ktoré sa ma aplikovat’ za
vynimocnych okolnosti. RTS 17 nie je v rozpore so
zakonom ani s § 29(3) ZoB. Z hPadiska ¢lenského Statu
nie je moiné tvrdit, Ze dva predpisy EU si vo
vzajomnom rozpore, riesi to aj recital 3 delegovaného

nariadenia — prepojenie na kotovaciu smernicu.




vyluceni cenného papiera® vo vyssie
uvedenom ustanoveni navrhujeme nahradit’
slovami ,,0 pozastaveni obchodovania s
finan¢nym nastrojom* a ,,0 vyluceni
financného nastroja“. K ¢l. 111, bod 9 - Mame
za to, ze predlozeny navrh znenia posledne;j
vety § 29 ods. 3 ZoB by bol v rozpore s ¢l. 1
ods. 2 Delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/568 z 24. maja 2016, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické
predpisy pre prijatie financnych nastrojov na
obchodovanie na regulovanych trhoch (d’alej
len ,,RTS 17°), ktoré vynimku pri obmedzeni
prevoditelnosti vzt'ahuje na vsetky
prevoditelné cenné papiere a nielen na akcie a
takisto aj na vSetky dovody obmedzenia
prevoditelnosti, nielen na obmedzenie
prevoditel'nosti z ddvodu sthlasu organu
emitenta s prevodom. Vzhl'adom na princip
prednosti prava EU a priamy u¢inok RTS 17
by bolo dan¢ ustanovenie neaplikovatel'né.
Navrhujeme transponovat’ ¢l. 46 ods. 3
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani
cennych papierov na kotovanie na burze
cennych papierov a o informacidch, ktoré sa o
tychto cennych papieroch musia zverejiiovat’

Zacaté a eSte nedokoncené konania sa dokoncia v
stilade s novou pravnou upravou, aj keby sa medzitym|
eSte neprijali nové burzové pravidla.

K § 29 ods. 3 - vynatie § 29 ods. 3 ZoB z okruhu
ustanoveni, ktoré sa vztahuju na prijatie Statnych
cennych papierov podl’a § 25 ods. 4 ZoB - A

K ¢l. 111, bod 10 - Neakceptované. Podiely vo fondoch|
kolektivneho investovania, ktoré maja byt prijaté k|
obchodovaniu na burze, budu plne prevoditel’né
cenné papiere, ked’Ze ich evidencia bude v centralnom|
depozitare. Budu sice nad’alej klasifikované ako
samostatna kategoria finanénych nastrojov podla § 5
ods. 1 pism. c¢) zakona o cennych papieroch (d’alej len
,ZCP%) , aviak budd spiiat kritéria na plne
prevodite'né finan¢né nastroje podla § 5 ods. 1 pism.
a) ZCP.

K &. IV, bod 1 - CA, prechodné ustanovenie v § 220f]
vSak nebolo potrebné, ked’Ze v § 3 zostane sucasné
znenie a nebude sa ploSne zvySovat’ poziadavka na
vySku minimalnej investicie na 100 000 eur.
Minimalna vySka investicie sa bude vyZadovat’ len
podla § 31d zakona o kolektivnom investovani.

KL IV (V) -A

K acinnosti - A




(d’alej len ,,Kotovacia smernica®) len vo
vzt'ahu ku Kotovanému trhu (§ 30 - § 32
Z0B), ked’Ze transpozicia ¢l. 46 ods. 3
Kotovacej smernice vo vztahu k celému
regulovanému trhu by viedla, podl’a nasho
nazoru, k rozporu s RTS 17. Rovnako
povazujeme ustanovenie § 29 ods. 3 ZoB za
nadbytocné, ked’Zze upravuje problematiku
moznosti obchodovania s CP s obmedzenou
prevoditelnost’ou a problematiku
obchodovania s plne nesplatenymi
prevoditelnymi CP, ktorti upravuje obdobne a
ciastoCne rozporne €l. 1 ods. 2 RTS 17. Ak sa
predkladatel’ nestotozni s nasimi
pripomienkami v tomto bode, tak navrhujeme
vynat’ § 29 ods. 3 ZoB z okruhu ustanoveni,
ktoré sa vztahuju na prijatie Statnych cennych
papierov podla § 25 ods. 4 ZoB, vzhl'adom na
znenie ¢l. 60 Kotovacej smernice, ktoré
neumoziuje pri Statnych dlhopisoch vynimku
pre prijatie plne nesplatenych dlhopisov v
zmysle § 29 ods. 3 ZoB. Stc¢asne navrhujeme,
v kontexte zmeny niektorych ustanoveni
tykajucich sa prijatia CP na regulovany trh,
zakotvenie pravomoci burzy cennych papierov
zohl'adnit’ pocas konania o prijati CP na
regulovany trh zmenu podmienok prijatia
cennych papierov na regulovany trh v




prospech emitenta aj v pripade, ak emitent
podal Ziadost’ pred nadobudnutim G¢innosti
takejto, pre emitenta vyhodnejSej pravne;j
upravy. Obdobné ustanovenie BCPB nasledne
zakotvi aj do Burzovych pravidiel. K ¢l. 111,
bod 10 - Navrhujeme samostatné zakotvenie
volnej obchodovatelnosti/neobmedzene;j
prevoditel'nosti ako podmienky na prijatie CP
na Kotovany trh, vzhl'adom na to, Ze podiely
vo fondoch kolektivneho investovania
pravdepodobne nie st prevoditelné CP a v
zmysle ¢l. 2 Kétovacej smernice sa aj na ne
primerane vztahuju ustanovenia o vol'nej
obchodovatel'nosti podla ¢l. 46, €l. 54 a ¢l. 60
Kotovacej smernice. K ¢1. IV, bod 1 -V
suvislosti s tpravou vysky investicie na 100
000 € podl'a § 3 pism. ap) zakona €. 203/2011
7. z. 0 kolektivnom investovani v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len ,,ZKI%)
navrhujeme vytvorenie nového/dopliiujiiceho
ustanovenia, ktoré zakotvi, ze kvalifikovanym
investorom vo vztahu k nadobudnutym
cennym papierom je aj investor, ktory ich
nadobudol v ¢ase, ked’ podl'a v tej dobe
platnej a ucinnej pravnej upravy bol
kvalifikovanym investorom. Obdobnu pravnu
upravu obsahuje napr. § 649 ¢eského zakona
C. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a




investi¢nich fondech. K ¢1. IV (V) —
Navrhujeme precislovat’ ¢lanok IV obsahujuci
ustanovenia o ucinnosti pravneho predpisu na
¢l. V, vzh'adom na zhodu oznacenia s
predchadzajucim ¢l. IV. Takisto navrhujeme
nadobudnutie u¢innosti celého €l. M1 a ¢1. IV.
bod 4 a bod 13 dilom vyhlasenia zdkona v
Zbierke zékonov Slovenskej republiky.

MDaVSR

¢l. I bod 9 § 40 ods. 9
V Cl. I bode 9 § 40 ods. 9 odporuc¢ame
pismeno ,,u)* nahradit’ pismenom ,,t)*.

MDaVSR

¢l. IV bod 5

V ¢l. IV bode 5 odporti¢ame upravit’ tvodnt
vetu takto: ,,Za § 31c sa vklada § 31d, ktory
vratane nadpisu znie:“.

MDaVSR

¢l. IV bod 5 § 31d ods. 1

V ¢l. IV bode 5 § 31d ods. 1 odporucame
slova ,,podl'a ods. 2, nahradit’ slovami ,,podl'a
odseku 2,%.

MDaVSR

Posledny ¢lanok oznadeny ako CI. IV
'V poslednom clanku odporacame oznacenie
,CL. IV nahradit’ oznagenim ,, C1. V*.

MSVVaSSR

CI. 1 bod 9 (§40 ods.9)
Odportc¢ame v bode 9 uvodnej vete slova
"pismenami 1) aZ u)" nahradit’ slovami




"pismenami 1) az t)", nasledne upravit’ aj
oznacenie pismen. Odévodnenie: Ide o
legislativno-technickt pripomienku.

MVSR

¢l. I bod 9

K ¢l. I bodu 9: V novelizaénom bode
navrhujeme slova ,,pism. u)“ nahradit’ slovami
L, pism. t)*“ a zaroven preznacit’ oznacenie
pismen. Pismeno t) v navrhovanom bode
absentuje.

MVSR

Cl. I, ¢l. IT a €L IV

K CL. I, ¢l. IT a ¢1. IV: V Gvodnych vetach Cl. 1,
Cl. IT a €l. IV navrhujeme slova ,,zdkona ¢.
.../2021 Z. z.* nahradit’ slovami ,,zakona ¢.
454/2021 Z. z.*“. Zakon z 2. novembra 2021,
ktorym sa meni a dopliiia zdkon &. 483/2001 Z.
z. 0 bankach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov a
ktorym sa menia a dopliiajii niektoré zakony
bol uz publikovany v Zbierke zdkonov
Slovenskej republiky pod ¢islom ,,454/2021 Z.

(13

Z. .

MVSR

¢l. IT bod 2

K ¢l. II bodu 2: V poznamke pod Ciarou k
odkazu 42a za slova ,,0 zmene a doplneni
niektorych zakonov* navrhujeme doplnit’

slova ,,v zneni neskorsich predpisov*. Zakon




C. 371/2014 Z. z. o rieseni krizovych situacii
na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni
nicktorych zakonov bol uz viackrat
novelizovany.

MVSR

cl. IV

K ¢l. IV: Ustanovenie o ucinnosti navrhujeme
oznacit’ ako ¢l. V vzhl'adom na zhodu
oznacenia s predchadzajucim ¢l. IV.

MZSR

K ¢1. IV bodu 5 (§ 31d ods. 1)
Odportcame slovo ,,0ds.“ nahradit’ slovom
,,odseku®. Odévodnenie: Ide o legislativno-
technickt pripomienku.

NBS

k ¢l. 11

K ¢l II, bodu 7 Bod 7 navrhujeme upravit
takto: ,,7. V § 71m ods. 17 sa za slova ,,spliia
potreby, charakteristiky a ciele cielového
trhu” vkladaju slova ,,vratane akychkol'vek
cielov stvisiacich s udrzatelnostou* a slova
,,pre ktorych potreby, charakteristiky a ciele
tento finanény néstroj nie je vhodny* sa
nahradzaju slovami ,,s ktorych potrebami,
charakteristikami a ciel'mi tento financny
nastroj nie je zlucitel'ny*.““. Odovodnenie:
Uvedené¢ navrhujeme z dovodu potreby
doplnenia spravnej transpozicie ¢l. 1 bodu 2

pism. d) delegovanej smernice Komisie




2021/1269/EU. K ¢&l. 11, bodu 9 Bod 9
navrhujeme upravit’ takto: ,,9. V § 71n odsek 5
znie: ,,(5) Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny vhodne identifikovat’ a zhodnotit’
okolnosti a potreby klientov, ktorym ma v
umysle finan¢ny nastroj alebo sluzbu ponukat’
alebo odporucat, aby zabezpecil, ze zaujmy
klientov nie su ohrozené v dosledku
obchodného natlaku alebo finanéného natlaku.
'V ramci tohto procesu je obchodnik s cennymi
papiermi povinny identifikovat’ kazda skupinu
klientov, s ktorych potrebami,
charakteristikami a ciel'mi prislusny finan¢ny
nastroj alebo sluzba nie je zlucitel'na; to
neplati, ak sa v rdmci finan¢nych nastrojov
zohl'adiiuju faktory udrzatelnosti.*.*.
Oddvodnenie: Uvedené navrhujeme z dovodu
potreby doplnenia spravnej transpozicie €l. 1
bodu 3 pism. a) delegovanej smernice
Komisie 2021/1269/EU. K ¢&l. 11, doplnenie
novej upravy v § 71 ods. 9 Navrhujeme v
ramci novelizaéného bodu 10 zohl'adnit’ aj
opravu nespravnej transpozicie ¢l. 10 ods. 5
delegovanej smernice Komisie 2017/593/EU,
a to zmenou ustanovenia v § 71 ods. 9
poslednej vete, kde navrhujeme slova

L, vytvarania finanéného nastroja‘ nahradit’
slovami ,,spravy produktov®. K ¢I. II,




doplnenie novej upravy v § 71n ods. 4 Do ¢l.
I navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 71n ods. 4 sa za slovo ,,trhu
vkladaju slova ,,vratane akychkol'vek ciel'ov
tohto trhu stivisiacich s udrzatel'nostou..
Odbévodnenie: Uvedené navrhujeme z dovodu
potreby spravnej transpozicie ¢l. 1 bodu 3
pism. a) delegovanej smernice Komisie
2021/1269/EU. K ¢l. II, doplnenie
zruSovacieho ustanovenia Do Cl. 11
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,Za § 174d sa doplna § 174e, ktory
vratane nadpisu znie: ,,§ 174e ZruSovacie
ustanovenie ucinné od 1. augusta 2022
Zrusuje sa opatrenie Narodnej banky
Slovenska zo 7. oktébra 2014 €. 20/2014 o
uverejiiovani informacii obchodnikmi s
cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi (ozndmenie
C. 289/2014 Z. z.).““.*“. Odovodnenie:
Nariadenie Europskeho Parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o
prudencidlnych poziadavkach na investicné
spoloénosti a o zmene nariadeni (EU) &.
1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) ¢.
600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U. v. EU L 314,
5.12.2019) v platnom zneni nahradilo

doterajSiu pravnu upravu, ¢im doslo




vypusteniu splnomocnovacieho ustanovenia,
avsak nie k zruseniu samotného predpisu
(Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 7.
oktobra 2014 ¢. 20/2014 o uverejniovani
informacii obchodnikmi s cennymi papiermi a
pobockami zahrani¢nych obchodnikov s
cennymi papiermi), preto sa navrhuje zrusenie
predmetného opatrenia doplnenim zrusovacich
ustanoveni za u¢elom zosuladenia zédkona s
nariadenim.

NBS

k ¢l. 111

K ¢l III, bodu 1 Navrhujeme upravit’ tento
novelizacny bod nasledovne: ,,V § 2 ods. 5
prvej vete sa vypustaju slova ,,stavisia s
predmetom cinnosti podl'a odsekov 1 a 2,
ktoré ““ a slova ,,tychto ¢innosti*“ sa nahradzaja
slovami ,,¢innosti podl'a odsekov 1 a 2.
Ododvodnenie: Legislativno-technicka
pripomienka. K ¢l. III, bodu 2 Z dovodu
zachovania jednotnej terminologie
navrhujeme v bode 2 slova ,,cennym
papierom‘ nahradit’ slovami ,,finanénym
nastrojom*, a to v celom § 12 ods. 3 a nielen v
icho prvej vete. Dalej v bode v § 12 ods. 3
novo navrhovanej tretej vete navrhujeme
vypustit’ slova ,,pricom obchodovanie s
finanénym nastrojom moZze byt opakovane




pozastavené®, pretoze nie je dovod na
opakované pozastavenie, ked’ze uz v
povodnom rozhodnuti o pozastaveni
obchodovania je potrebné zadefinovat’
podmienky, za ktorych bude mozné
obchodovanie obnovit, respektive ktoré musia
byt’ splnené na opidtovné obnovenie
obchodovania a tomu je mozné prisposobit’ aj
zadefinovania obdobia, pocas ktorého bude
obchodovanie s finanénym nastrojom
pozastavené. Zaroven v bode 2 v § 12 ods. 3
novo navrhovanej Stvrtej vete odporuc¢ame

M e

slova ,,v posledny den‘ nahradit’ slovami

M ~66

L, uplynutim posledného dna“ z dovodu
presnejSicho urcenia Casu, kedy sa skonci
pozastavenie obchodovania s finanénymi
nastrojom. K ¢l. 111, bodu 7 Bod 7 navrhujeme
z dovodu nespravnej transpozicie uviest’ takto:
7. V § 29 ods. 1 pism. 1) sa za slova ,,verejne]
ponuky” vklada Ciarka a slova ,,ak verejna
ponuka predchédza prijimaniu cenné¢ho
papiera na regulovany trh burzy”.“. K ¢l. III,
bodom 9 az 11 V bodoch 9 az 11 (§ 29 ods. 3,
§ 30 ods. 8 a § 31 ods. 4) odporucame slova
,,sa vykonali* nahradit’ slovami ,,boli prijaté* a
slovo ,,udaje* nahradit’ slovom ,,informacie*.
Oddvodnenie: Legislativno-technicka
pripomienka. K ¢l. III, bodu 12 V bode 12 §




38 ods. 3 novo navrhovanej prvej vete
navrhujeme vypustit’ slova ,,na obdobie
nevyhnutné na odstranenie pricin, ktoré viedli
k pozastaveniu obchodovania®, a to z dovodu
duplicity s ustanovenim v § 12 ods. 3, na ktoré
sa toto ustanovenie odkazuje. K ¢l. 111,
doplnenie novej upravy v § 27 Do ¢l. 1T
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 27 sa na konci pripajaju tieto
slova: ,,ak osobitny predpis 41) neustanovuje
inak*.“. Odovodnenie: Ide o zosuladenie s Cl.
1 ods. 5 nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jtna 2017 o
prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o
zrugeni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30. 6. 2017). K ¢l. 111, doplnenie novej Upravy
v § 29 ods. 1 pism. d) Do ¢l. III navrhujeme
vlozit’ novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V §
29 ods. 1 pism. d) sa slova ,,trh kotovanych
cennych papierov* nahradzaji slovami
L,regulovany trh*.“. Odovodnenie: Ide o
legislativno-technicku pripomienku,
respektive o zostladenie s terminologiou v §
29 ods. 1 uvodnej vete.

NBS

k ¢l. IV

K¢l IV,bodulaS—A




K ¢l. IV, bodu 1 a 5 Navrhujeme upravit’
navrh tykajuci sa umoznenia distribucie
alternativnych investi¢nych fondov
spravovanych spravcom alternativnych
investi¢nych fondov registrovanym podla §
31b zakona ¢. 203/2011 Z. z.
neprofesionalnym investorom tak, aby sa
distribucia tychto fondov umoznila len
obmedzenému okruhu kvalifikovanych
investorov s minimalnou investiciou 100 000
eur. Z dovodu ochrany investora navrhujeme,
aby sa pocet kvalifikovanych investorov,
ktorym bude mozné takéto fondy distribuovat’
obmedzil aj kvantitativne. Distribuciu tychto
fondov navrhujeme umoznit’ len
prostrednictvom finan¢nej institacie s
povolenim na poskytovanie investi¢ného
poradenstva. Minimalnu vysku investicie
kvalifikovaného investora do Specialnych
fondov kvalifikovanych investorov
navrhujeme ponechat’. Odoévodnenie: Z
dovodu ochrany neprofesionalneho investora a
zachovania charakteru alternativnych
investicnych fondov profesionalnych
investorov spravovanych subjektami bez
povolenia udeleného Narodnou Bankou
Slovenska navrhujeme prislusné obmedzenia
pri distribtcii tychto fondov neprofesiondlnym

K ¢l. IV, bodu 5 - A

K ¢l. IV, bodu 13 - A

K ¢l. IV, bodu 14 — A

K ¢l. IV, bodu 15 - A

K ¢l. IV, bodu 16 — A

K ¢L. IV, bodu 18 — A

K ¢l. IV, bodu 19 — N, je to rieSené inym spésobom

K ¢l IV, doplnenie novej upravy v § 7 ods. 5 pism. h -
N, smernice EU tento pojem nepoznaju.

K ¢l. IV, doplnenie novej upravy v § 10a ods. 5 pism.
e)— A

K ¢l. IV, doplnenie novej upravy v § 13 ods. 3 — A,
vypusti sa druha veta podla alternativheho navrhu
NBS.

K ¢l. IV, doplnenie novej tpravy v § 13 ods. 6 — N, ,
beZzny ucet ma prednost’ pred osobitnym uctom
nepriradenych platieb. Narodna banka Slovenska od
tejto pripomienky ustupila.

K ¢l. IV, doplnenie novej upravy v § 31b ods. 13 — A




investorom. K ¢1. IV, bodu 5 V bode 5 v
nadpise § 31d odporicame za slovo

. distribucii* vlozit’ slova ,,cennych papierov
alebo majetkovych ucasti® z dovodu
zostladenia tohto nadpisu s textom
ustanovenia v § 31d. K ¢1. IV, bodu 13
Navrhujeme ustanovenie § 136 ods. 2 navrhu
zakona doplnit’ tak, aby podmienky distribucie
Specialnych fondov kvalifikovanych
investorov cielovym investorom boli
zabezpecene¢ aj v pripade prijatia cennych
papierov tychto fondov na regulovany trh
alebo ich zaradenia do mnohostranného
obchodného systému. Odovodnenie:
Distribticia Specidlnych fondov
kvalifikovanych investorov cielovym
investorom podl'a zakona €. 203/2011 Z. z. by
mala byt’ dodrZand aj v pripade prijatia
cennych papierov tychto fondov na
regulovany trh alebo ich zaradenia do
mnohostranného obchodného systému. K ¢l.
[V, bodu 14 Bod 14 navrhujeme upravit’ takto:
,14. V § 141 ods. 5 pism. ¢) a 144 ods. 5
pism. c) sa slova ,,ul’'ah¢enie pristupu k
informacidm, postupom a mechanizmom”
nahradzaju slovami ,,zjednodusenie
nakladania s informaciami a zabezpecil

[I1]

pristup k postupom a mechanizmom®.*.

K ¢l. IV, doplnenie novej tpravy v § 33 ods. 19 - A

K ¢l IV, doplnenie novej tpravy v § 53 ods. 2 — N,
smernice EU tento pojem nepoznaju.

K ¢l. IV, doplnenie novej tipravy v § 57 ods. 1 — A

K €L IV, doplnenie novej upravy v § 57a ods. 1 pism.
c)— A

K ¢L. IV, doplnenie novej upravy v § 63a ods. 7— A
K ¢l. IV, doplnenie novej Gpravy v § 140 ods. 6 — A
K ¢L. IV, doplnenie novej ipravy v § 144a ods. 4 — A
K ¢l. IV, doplnenie novej Gpravy v § 144a ods. 6 — A
K ¢L. IV, doplnenie novej upravy v § 147 ods. 1 — A
K ¢l. IV, doplnenie novej upravy v § 148 ods. 1 — A
K ¢l. IV, doplnenie novej tpravy v § 150c ods. 5 - A

K ¢l. IV, doplnenie novej upravy v § 163 ods. 1 pism.
e) — A

K ¢l. IV, doplnenie novej upravy v § 163 ods. 3 — A
K ¢l. IV, doplnenie novej tpravy v § 202 ods. 4 — A

K €l. IV, doplnenie zruSovacieho ustanovenia - A




Odovodnenie: Ide o zosuladenie znenia so
smernicou Europskeho parlamentu a Rady
2019/1160/EU ktorou sa meni smernica
2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, pokial
ide o cezhrani¢nt distribticiu podnikov
kolektivneho investovania. K ¢l. IV, bodu 15
Bod 15 navrhujeme uviest’ takto: ,,15. V §
141a ods. 6 sa za slovo ,,investicie, vkladaju
slova ,,a Narodnej banke Slovenska®.*.
Odovodnenie: Ide o zosuladenie znenia so
smernicou 2019/1160/EU. K &1. IV, bodu 16
Bod 16 odporacame uviest takto: ,,16. V §
144 ods. 7 sa za slovo ,,spristupnit™ vklada
Ciarka a slova ,,a to aj elektronicky,*.
Odovodnenie: Ide o zosuladenie znenia so
smernicou 2019/1160/EU. K &1. IV, bodu 18
Bod 18 odporacame uviest takto: ,,18. V §
150 ods. 1 pism. c) sa slova “zabezpecenie
jednoduchého pristupu k informéciam,
postupom a mechanizmom tykajiicim”
nahradzaja slovami “zjednodusenie
nakladania s informaciami tykajucimi®..
Odovodnenie: Ide o zosuladenie znenia so
smernicou 2019/1160/EU. K &1. TV, bodu 19
Bod 19 odporacame uviest takto: ,,19. V §
150 ods. 3 sa slovo ,,prijme* nahradza slovami
,,zavedie, a to aj elektronicky, ..
Odovodnenie: Ide o zosuladenie znenia so




smernicou 2019/1160/EU. K &1. IV, doplnenie
novej upravy v § 7 ods. 5 pism. h) Do ¢l. IV
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 7 ods. 5 pism. h) sa na konci
pripajaju tieto slova: ,,a spdsob vypoctu
vykonnostného poplatku®.*. Odovodenie: Ide
0 upresnenie ustanovenia tykajuceho sa
uvadzania informacii oh'adom vykonnostné¢ho
poplatku v Stattte fondu. K ¢l. IV, doplnenie
novej upravy v § 10a ods. 5 pism. e) Do ¢l. IV
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 10a ods. 5 pism. e) sa slova
,,doklady preukazujice* nahradzaja slovami
,,vyhlasenie spravcovskej spolo¢nosti a
depozitara“.“. Odévodnenie: Uvedené
navrhujeme z dovodu potrieb, ktoré vyplynuli
z aplikacnej praxe. K ¢l. IV, doplnenie novej
upravy v § 13 ods. 3 Do €l. IV navrhujeme
vlozit’ novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V §
13 ods. 3 sa slova ,,najdlhsie tri mesiace odo
dia zacatia vydéavania podielovych listov*
nahradzaja slovami ,,urcit’ v Statate
podielového fondu, ze pocas obdobia
urc¢ené¢ho na nadobudnutie prvych
podielovych listov, najneskor v§ak do
okamihu zacatia investovania majetku vo
fonde bude* a na konci sa bodka nahradza
bodkociarkou a pripdjaju sa tieto slova: ,,tym




nie su dotknuté ustanovenia podl'a osobitného
predpisu.10a).“ Poznamka pod ¢iarou k
odkazu 10a znie: ,,10a) Cl. 72 ods. 1
delegovaného nariadenia (EU) &.
231/2013.%.“. Alternativne navrhujeme v § 13
ods. 3 vypustit’ druht vetu. Odévodnenie:
INavrhujeme zosuladenie ustanovenia
stvisiace s urcovanim aktudlnej hodnoty
cenn¢ho papiera fondu s ¢l. 72 delegovaného
nariadenia (EU) &. 231/2013. K ¢1. IV,
doplnenie novej tpravy v § 13 ods. 6 Do ¢l.
[V navrhujeme vlozit’ novy novelizacny bod,
ktory znie: ,,V § 13 ods. 6 prvej vete sa na
konci bodka nahradza ¢iarkou a pripajaju sa
tieto slova: ,,alebo na osobitny ucet
nepriradenych platieb (d’alej len ,,zberny
ucet) urCeny spravcovskou spolo¢nost'ou.* a
v tretej vete sa slova ,,na ucte podla prvej
vety, alebo na osobitnom Ucte nepriradenych
platieb (d’alej len ,,zberny ucet*)* nahradzaju
slovami ,,na beznom ucte vedenom pre
otvoreny podielovy fond alebo na zbernom
ucte*.““. Odévodnenie: Ide o zosuladenie
ustanovenia o sposobe uhrady predajnej ceny
cenn¢ho papiera fondu. K ¢l. IV, doplnenie
novej upravy v § 31b ods. 13 Do ¢l. IV
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 31b ods. 13 sa za slova ,,aj




CC ¢

register vklada slovo ,,spravcov.”.
Odovodnenie: Ide o zosuladenie terminologie
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 345/2013 o eurdpskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25. 4.
2013) v platnom znenim a nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
346/2013 o eurdpskych fondoch socialneho
podnikania (U. v. EU L 115, 25. 4. 2013) v
platnom zneni. K ¢l. IV, doplnenie novej
upravy v § 33 ods. 19 Do ¢l. IV navrhujeme
vlozit novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V §
33 ods. 19 sa slova ,,38 az 42 nahradzaju
slovami ,,38, 39 a 42“.*“. Odovodnenie: Z
dovodu potrieb v aplika¢nej praxi, ked'ze je
potrebné aby prislusné spravcovské
spolo¢nosti plnili povinnosti podl'a § 40 a 41
zakona €. 203/2011 z. z. K €lL. IV, doplnenie
novej tpravy v § 53 ods. 2 Do ¢l. IV
navrhujeme vlozit novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,§ 53 odsek 2 znie: ,,(2)
Spravcovska spolo¢nost’ je opravnena uctovat’
si za spravovanie subjektu kolektivneho
investovania aj vykonnostny poplatok v
zavislosti od vykonnosti spravovaného
subjektu kolektivneho investovania.®.*.
Oddvodnenie: Legislativno-technickd tiprava

pojmu ,,vykonnostny poplatok* v nadviznosti




na vydané usmernenia Eurépskeho organu pre
cenné papiere a trhy. K ¢l. IV, doplnenie nove;j
upravy v § 57 ods. 1 Do ¢l. IV navrhujeme
vlozit’ novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V §
57 ods. 1 sa na konci pripéja tato veta:
,,Riadenie investicii a riadenie rizik v
Specidlnych fondoch je mozné zverit’ len
osobam podl'a osobitného predpisu. 40e)*.
Oddvodnenie: Ide o doplnenie spravne;j
transpozicie ¢l. 20 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011
o0 spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) €.
1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U.v. EUL
174, 1.7.2011). K ¢l. IV, doplnenie novej
upravy v § 57a ods. 1 pism. c¢) Do ¢l. IV
navrhujeme vloZit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 57a ods. 1 pism. ¢) sa za
slovami ,,inej osobe* vypusta Ciarka a slova

| ktoru Narodna banka Slovenska uzna, ze tato
osoba spiia predpoklady na riadenie
prislusnych investicii alebo rizik* sa
nahradzaju slovami ,.len s predchadzajucim
stithlasom Narodnej banky Slovenska®.*.
Odobvodnenie: Ide o doplnenie spravne;j
transpozicie ¢l. 20 smernice 2011/61/EU. K &l.
[V, doplnenie novej Gpravy v § 63a ods. 7 Do




Cl. IV navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny
bod, ktory znie: ,,V § 63a ods. 7 sa ¢islo ,,202
nahradza slovami ,, 193 az 195 a § 202“.“.
Ododvodnenie: Ide o zosuladenie znenia so
smernicou 2019/1160/EU. K ¢1. IV, doplnenie
novej upravy v § 140 ods. 6 Do ¢lL. IV
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 140 ods. 6 sa slova ,,§ 195 a
202 nahradzaji slovami ,,§ 193 az 197 a §
202.““. Oddvodnenie: Ide o zosuladenie
znenia so smernicou 2019/1160/EU. K &l. TV,
doplnenie novej upravy v § 144a ods. 4 Do ¢l.
[V navrhujeme vlozit’ novy novelizacny bod,
ktory znie: ,,V § 144a ods. 4 sa slova
,,Narodnej banke Slovenska“ nahradzaju
slovami ,,prislusnému orgdnu dohl'adu
domovského ¢lenského Statu eurdpskeho
Standardného fondu”.”“. Od6vodnenie: Ide o
zosuladenie znenia so smernicou
2019/1160/EU. K &1. IV, doplnenie novej
upravy v § 144a ods. 6 Do ¢l. IV navrhujeme
vlozit’ novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V §
144a ods. 6 sa ¢islo ,,198 nahradza slovami
1,193 az 198“.“. Odévodnenie: Ide o
zosuladenie znenia so smernicou
2019/1160/EU. K &1. 1V, doplnenie novej
upravy v § 147 ods. 1 Do ¢l. IV navrhujeme
vlozit’ novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V §




147 ods. 1 sa na konci pripaja tato veta:
,,.Spravcovska spolocnost’ alebo zahrani¢na
spravcovska spolocnost’ je povinna na tito
podmienku distribacie pri ponuke a propagacii
zahranicného alternativneho investicného
fondu upozornit’.*“.*“. Odoévodnenie: Ide o
zabezpecenie rovnakych podmienok
distribucie pre zahrani¢né a tuzemské
alternativne investi¢né fondy. K ¢l. IV,
doplnenie novej tpravy v § 148 ods. 1 Do ¢l.
[V navrhujeme vloZit novy novelizacny bod,
ktory znie: ,,V § 148 ods. 1 sa slova ,,iiou
spravovanych zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov* nahradzaju slovami
,,iou spravovaného zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu®.*.
Oddvodnenie: Uvedené navrhujeme z dovodu
potrieb, ktoré vyplynuli z aplikacnej praxe. K
cl. IV, doplnenie novej upravy v § 150c ods. 5
Do ¢l. IV navrhujeme vloZit' novy noveliza¢ny
bod, ktory znie: ,,V § 150c ods. 5 sa ¢islo
,,202° nahradza slovami ,,193 az 195 a §
202.““. Od6vodnenie: Ide o zosuladenie
znenia so smernicou 2019/1160/EU. K &L 1V,
doplnenie novej upravy v § 163 ods. 1 pism.
e) Do ¢l. IV navrhujeme vloZit’ novy
noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V § 163 ods. 1
pism. e) sa na konci pripajaju tieto slova




,alebo zverenie riadenia rizik v alternativnom
investicnom fonde*.”“. Odévodnenie: Ide o
doplnenie spravnej transpozicie ¢l. 20
smernice 2011/61/EU. K ¢l. IV, doplnenie
novej upravy v § 163 ods. 3 Do ¢L. IV
navrhujeme vlozit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,V § 163 ods. 3 prvej vete sa slovo
,,vydala“ nahradza slovom ,,udelila”.*.
Oddvodnenie: Legislativno-technicka
pripomienka. K ¢l. IV, doplnenie novej Gpravy
v § 202 ods. 4 Do ¢l. IV navrhujeme vlozit’
novy noveliza¢ny bod, ktory znie: ,,V § 202
ods. 4 sa slovo ,,udeli* nahradza slovom
,ulozi a slovo ,,udeleni sa nahradza slovom
L,ulozeni.“. Odovodnenie: Legislativno-
technicka pripomienka. K ¢l. IV, doplnenie
zruSovacieho ustanovenia Do €l. IV
navrhujeme vloZit’ novy noveliza¢ny bod,
ktory znie: ,,Za § 221 sa vklada § 221a, ktory
vratane nadpisu znie: ,,§ 221a ZruSovacie
ustanovenie uc¢inné od 1. augusta 2022
ZruSuje sa opatrenie Narodnej banky
Slovenska z 13. septembra 2011 ¢. 10/2011 o
kritériach, limitoch a obmedzeniach, ktoré
musi spiiat’ fond kratkodobého pefiazného
trhu a fond peftazného trhu (oznadmenie ¢.
302/2011 Z. z.).*“.*“. Odovodnenie: Nariadenie
Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU)




2017/1131 zo 14. jana 2017 o fondoch
petiazného trhu (U. v. EU L 169, 30. 6. 2017)
nahradilo doterajSiu pravnu upravu, ¢im doslo
k vypusteniu splnomoctiovacieho ustanovenia,
avSak nie k zruSeniu samotného predpisu
(Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13.
septembra 2011 ¢. 10/2011 o kritériach,
limitoch a obmedzeniach, ktoré musi spiiat’
fond kratkodobého penazného trhu a fond
penazného trhu), preto sa navrhuje zrusenie
predmetného opatrenia doplnenim zrusovacich
ustanoveni za uc¢elom zosuladenia zdkona s
nariadenim.

NBS

K €L IV, resp. V

K ¢l. IV, resp. V Navrhujeme upravit’
nadobudnutie u¢innosti celého €l. [T diiom
vyhlasenia zdkona v Zbierke zdkonov
Slovenskej republiky. Odévodnenie: Z dovodu
potrieb, ktoré vyplyvaju z aplikacnej praxe
navrhujeme skorSiu u¢innost’ vo vzt'ahu k
novele ustanoveni zakona ¢. 429/2002 Z. z.

NBS

k doloZke zlucitel’nosti

K dolozke zluciteI'nosti Uznesenim vlady
Slovenskej republiky ¢. 251 z 23. maja 2018
sa zmenili a doplnili Legislativne pravidla
vlady Slovenskej republiky, v ktorych sa meni
forma dolozky zlucitel'nosti a zostulad'uje sa s

Ide o technické prednastavenie portalu Slov-lex.




dolozkou zlucitel'nosti podl'a Legislativnych
pravidiel tvorby zakonov v zneni posledne;]
novely s ucinnostou od 1. juna 2018.
Odporucame preto formalne prepracovat’
dolozku zluditel'nosti v stilade s
Legislativnymi pravidlami vlady Slovenske;j
republiky v platnom zneni.

NBS

K dovodovej sprave

K vSeobecnej Casti dovodovej spravy
Odportcame doplnit’ informacie o novelizacii
zakona €. 203/2011 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov. K osobitnej ¢asti dovodovej spravy
K osobitnej Casti dovodovej spravy
odporucame v Casti k ¢l. 11, bodu 1 uviest’
spravnu uplnu alebo skratenu citaciu
prislusného nariadenia; k ¢l. II, bodu 2 na
zaklade poznamky pod Ciarou k odkazu 42a v
Cl. 11, bodu 2 navrhu zakona doplnit’ k zédkonu
¢. 371/2014 Z. z. aj nariadenie (EU)
2019/2088; k ¢l. I, bodom 5 az 10 Slova

., delegovanej smernice 2021/1269 nahradit’
slovami ,,delegovanej smernice (EU)
2021/1269; k ¢l. 111, bodu 3 slova ,,smernice
MiFID II* nahradit’ skratenou alebo uplnou
citiciou predmetnej smernice a zaroven
vytvorit’ legislativnu skratku ,,smernica MiFID

11 pre jej d’alSie citécie; k ¢l. III, bodom 6 a 8

K ¢l. ¢l. 11, bodu 2 — poznamka pod ¢iarou bola
upravena v sulade s vlastnym materialom. Poznamka
bola doplnena o nariadenie (EU) 2021/23.

Ostatné pripomienky boli akceptované v plnom
rozsahu.




slova ,,Delegované nariadenie Komisie (EU)
2017/568% vo vsetkych tvaroch nahradit’
slovami ,,delegované nariadenie (EU)
2017/568% v prisluSnom tvare; k ¢l. I11, bodom
7 a9 az 11 slova ,2001/34/ES* nahradit’
slovami ,,2001/34/ES v platnom zneni*; k ¢l.
[1I, bodu 13 slova ,,Rady pre krizov¢ situdcie*
nahradit’ slovami ,,Rady pre rieSenie
krizovych situacii‘.

NBS

k tabulke zhody

K tabulke zhody (delegovanej smernice (EU)
2021/1269 v platnom zneni) Na strane 1 v
stpci 6, odpora¢ame citaciu v poznamke pod
ciarou k odkazu 18j zostladit’ so znenim v
navrhu zakona.

NBS

predkladacia sprava

K predkladacej sprave V Siestom odseku na
zaklade informdcii v osobitnej Casti dovodovej
spravy odporucame doplnit’ d’alSie pravne
akty, ktoré sa novelou zdkona ¢. 203/2011 Z.
z. v zneni neskorsich predpisov preberaju.

NBS

vSeobecne

1. VSeobecne Odporucame zvazit
zapracovanie zmien niektorych ustanoveni
zakona €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych
situdcii na finan¢nom trhu a o zmene a




doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsSich predpisov suvisiace s
prebiehajucou diskusiou s Europskou
Komisiou o rozsahu transpozicie ustanoveni
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU z 15. méja 2014, ktorou sa
stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii uverovych institacii a
investi¢nych spolocnosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a
2013/36/EU a nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU)
¢. 648/2012 (U. v. EUL 173, 12. 6. 2014).
Ododvodnenie: V suvislosti s prebiehajucou
diskusiou s Eurépskou Komisiou boli
identifikované ustanovenia zakona, pri
ktorych je potrebné zvazit tpravu tak, aby bol
dosiahnuty pozadovany sulad s poziadavkami
Europskej Komisie na transpoziciu smernice
2014/59/EU. Odportiéame v legislativnom
procese zanalyzovat’ a pripadne zapracovat’
zmeny, ktoré budu identifikované ako
potrebné na dosiahnutie stiladu transpozicie. 2.
VSeobecne Navrh zdkona navrhujeme
zosuladit’ s prilohou €. 1 Legislativnych




pravidiel vlady SR (napriklad v ivodnych
vetach ¢l. 1., II. a IV. slova ,,zakona ¢. ..../2021
7. z.“ nahradit’ slovami ,,zakona ¢. 454/2021
7. z.”“; v Cl. I bode 1 v poznamke pod ¢iarou k
odkazu 19m slova ,,(EU) 648/2012% nahradit’
slovami ,,(EU) ¢. 648/2012 v platnom zneni; v
bode 9 v § 40 ods. 9 oznacenie pismena u)
nahradit’ oznaCenim pismena t) a v poznamke
pod ¢iarou k odkazu 811 slova ,,neskorSich
predpisov* nahradit’ slovami ,,zakona ¢.
159/2019 Z. z.*; v bode 11 v § 98 ods. 10
premiestnit’ ¢iarku pred odkaz 25a; v ¢l. I v
bode 1 v poznamke pod Ciarou k odkazu 18;
slova ,,(EU) 2019/2088* nahradit’ slovami

|, Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 z 27. novembra 2019%; v bode 2 v
poznamke pod ¢iarou k odkazu 42a slova ,,0
rieSeni krizovych situdcii na finanénom trhu a
0 zmene a doplneni niektorych zdkonov*
nahradit’ slovami ,,v zneni neskorSich
predpisov®; v ¢L. Il bode 4 v § 26 ods. 8
bodkociarku za slovom ,,predpisu‘ nahradit’
¢iarkou, v bode 9 na konci vlozit’ slova
,,Poznamka pod Ciarou k odkazu 51 sa
vypusta.“; v bode 13 poznamke pod ¢iarou k
odkazu 56b na konci citacie vlozit’ slova ,,v
zneni neskorSich predpisov; v €l. IV bode 1 v
§ 3 pism. ap) vypustit’ slovo ,,je*, v bode 5 v §




31d ods. 1 slovo ,,0ds.* nahradit’ slovom
,,odseku“ a zaroven v odseku 3 slova ,,prvy
odsek‘ nahradit’ slovami ,,odsek 1; v bode 9
v § 48 ods. 13 a 14 pred slovami ,,odseku 4
vypustit’ slovo ,,v*; v bode 13 vlozit’ pred
¢islom ,,136% znak ,,§* a slova ,,dopiflajﬁ sa
slova:* nahradit’ slovom ,,slova“; v poslednom
clanku (IV) o Gc¢innosti nahradit’ jeho
oznacenie ,,¢cl. IV oznacenim ,,¢l. V*“ a
zaroven pred slovami ,,4 az 10 slovo ,,a*
nahradit’ ¢iarkou.

OAPSVLUVSR

K dolozke zluditel’'nosti:

1. Ziadame dolozku zlugitelnosti zosuladit s
Prilohou €. 2 k Legislativnym pravidlam vlady
SR. Upozoriiujeme na skutocnost’, ze v
dolozke zlucitelnosti st nespravne uvedené
nazvy jednotlivych bodov, preto je potrebné
tieto nazvy upravit v zmysle Prilohy €. 2 k
Legislativnym pravidlam vlady SR.

Ide o technické prednastavanie portalu Slov-lex.

OAPSVLUVSR

K dolozke zluditel’nosti:

2. K bodu 3: Ziadame v trefom bode dolozky
zluCitel'nosti oznacit’ pism. a) primarne pravo,
pism. b) sekundarne pravo a pism. c)
relevantnu judikatiru Stidneho dvora
Eurdpskej tnie.

Ide o technické prednastavenie portalu Slov-lex.




OAPSVLUVSR

K dolozke zluditel’nosti:

3. K bodu 3 pism. b): V bode 3 pism. b)
dolozky zluciteI'nosti ziadame za nazvom
smernice 2014/65/EU doplnit’ text
L,(prepracované znenie)“ v zmysle bodu 62.11.
Prilohy €. 1 k Legislativnym pravidlam vlady
SR.

OAPSVLUVSR

K dolozke zluditel’nosti:

4. K bodu 3 pism. b): Do bodu 3 pism. b)
dolozky zluciteI'nosti odpora¢ame doplnit’
sekundarne pravne zavizny akt EU tykajtci sa
navrhu zakona vratane jeho gestora. Ide o
nasledovnu smernicu: - ,,Smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z
15. maja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situécii
uverovych institacii a investicnych
spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice Eurdépskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v.
EU L 173, 12.6.2014) v platnom zneni.*

Na zaklade telefonického rozhovoru je pripomienka
neakceptovana z déovodu, Ze podl'a ¢l. 93 nariadenia)
(EU) 2021/23 sa smernica EP a Rady 2014/59/EU
neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené
povolenie podla prisluSnych ustanoveni nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 .

OAPSVLUVSR

K dolozke zluditel’nosti:
5. K bodu 4 pism. ¢): V bode 4 pism. c)

Uvedené zakony su sucast’ou znenia nazvu ziakonov.




dolozky zluciteI'nosti ziadame vypustit’ zakon
C. 372/1990 Zb. v zneni neskorsich predpisov
a zakon €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov, nakol’ko dané zakony
nepredstavujl transpozi¢né narodné
vykonavacie opatrenie k smernici
2014/65/EU.

OAPSVLUVSR

K dolozke zluditel’nosti:

6. K bodu 4 pism. ¢): Ziadame predkladatel'a
doplnit’ bod 4 pism. ¢) dolozky zlucitelI'nosti
obsahujuci informéciu o vSetkych pravnych
predpisoch, v ktorych je smernica 2014/59/EU
v platnom zneni uz prebrata.

Na zaklade telefonického rozhovoru je pripomienka
neakceptovana z déovodu, Ze podPla ¢l. 93 nariadenia
(EU) 2021/23 sa smernica EP a Rady 2014/59/EU
neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené
povolenie podla prisluSnych ustanoveni nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 .

OAPSVLUVSR

K navrhu zikona — k CL. I:

1. Nakol'ko predkladany navrh zakona v Cl. I
zasahuje do jednotlivych transpozi¢nych
opatreni smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014, ktorou sa
stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii uverovych institacii a
investicnych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a
2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU)

Na zaklade telefonického rozhovoru je pripomienka
neakceptovana z dévodu, Ze podl’a ¢l. 93 nariadenia
(EU) 2021/23 sa smernica EP a Rady 2014/59/EU
neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené
povolenie podl'a prisluSnych ustanoveni nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 .




¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014) v
platnom zneni, ziadame predlozit’ ¢iastkova
tabul’ku zhody so smernicou 2014/59/EU v
platnom zneni, kde bude preukazana uplna
transpozicia nasledovnych ustanoveni
smernice: - ¢l. 3 ods. 2 a 3 smernice
2014/59/EU transponovany do § 3 ods. 1
zakona €. 371/2014 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov, ktory je predmetom novelizacie v
CL. I bode 2 navrhu zakona; a - ¢1. 3 ods. 3
smernice 2014/59/EU transponovany do § 3
ods. 2 zékona ¢. 371/2014 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov, ktory je predmetom
novelizacie v Cl. I bode 3 navrhu zakona.

OAPSVLUVSR

K navrhu zakona — k CL. I:

2. K Cl. 1 bodu 1: Ziadame v poznamke pod
ciarou k odkazu 19m) upravit’ skratenu citaciu
pravne zaviazného aktu EU nasledovne: ,,C1. 2
bod 1 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 v platnom
zneni‘.

OAPSVLUVSR

K navrhu ziakona — k CI. II:

K Cl. Il bodu 1: Ziadame v poznamke pod
ciarou k odkazu 18j) upravit’ citaciu pravne
zaviazného aktu EU nasledovne: ,,Cl. 2 bod 24
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o
zverejiiovani informdacii o udrzatelnosti v




sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317,
0.12.2019) v platnom zneni.*.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou (EU) 2019.1160:

1. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 1 bod 4
smernice (EU) 2019/1160 prostrednictvom §
144 ods. 7 zakona ¢. 203/2011 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov a navrhu zdkona
viadame v $iestom stipci tabul’ky zhody
doplnit’ text poznamky pod ¢iarou k odkazu
S8a.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou (EU) 2019.1160:

2. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 1 bod 4
smernice (EU) 2019/1160 prostrednictvom §
141 ods. 5 zakona €. 203/2011 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov a navrhu zadkona
ziadame v Siestom stipci tabul’ky zhody
doplnit’ aj ustanovenie § 141 ods. 6 zdkona ¢.
203/2011 Z. z. v zneni neskorSich predpisov,
vzhl'adom na to, Ze dané ustanovenie je
transpozi¢nym opatrenim ¢l. 1 bod 4 smernice
(EU) 2019/1160.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou (EU) 2021.1269:

1. Na pravej strane zahlavia tabulky zhody so




smernicou (EU) 2021/1269 obsahujtici
vypocet transpozi¢nych opatreni SR ziadame
upravit’ nazov zakona ¢. 566/2011 Z. z. v
zneni neskorSich predpisov nasledovne:
,,Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych
papieroch) v zneni neskorsich predpisov*.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou (EU) 2021.1269:

2. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 1 ods. 1
smernice (EU) 2021/1269 ziadame v $iestom
stipci tabul’ky zhody upravit’ poznamku pod
ciarou k odkazu 18j nasledovne: ,CL. 2 bod 24
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o
zverejiilovani informacii o udrzatel'nosti v
sektore finan¢énych sluzieb (U. v. EU L 317,
0.12.2019).%.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou (EU) 2021.1270:

1. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 1 ods. 1
smernice (EU) 2021/1270 ziadame v Siestom
stipci tabul’ky zhody v poznamke pod &iarou k
odkazom 3bc a 3bd doplnit’ za nariadenim
(EU) 2019/2088 dodatok ,,v platnom zneni*.




OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou (EU) 2021.1270:

2. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 1 ods. 7
smernice (EU) 2021/1270 ziadame v Siestom
stipci tabul’ky zhody v poznamke pod &iarou k
odkazom 34ab a 34ac doplnit’ za nariadenim
(EU) 2019/2088 dodatok ,,v platnom zneni*.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2001.34.ES:

INa l'avej strane zahlavia tabul’ky zhody
ziadame upravit’ publika¢ny zdroj smernice
2001/34/ES v platnom zneni nasledovne: ,,(U.
v. ES L 184, 6.7.2001; Mimoriadne vydanie
U. v. EU, kap. 6/zv. 4)~.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2011.61.EU:

1. Ziadame rozirit’ predloZenu &iastkovi
tabul’ku zhody so smernicou 2011/61/EU o
preukazovanie transpozicie nasledovného
ustanovenia smernice: * Cl. 5 smernice
2011/61/EU (§ 4 ods. 4 zakona ¢&. 203/2011 Z.
z. v zneni neskorSich predpisov, ktory je
transpozi¢nym opatrenim, je predmetom
novelizacie v C1. IV bode 3 predkladaného
navrhu).




OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2011.61.EU:

2. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 43 ods. 1
smernice 2011/61/EU Ziadame v tretom stipci
tabulky zhody vypustit’ pismeno ,,N*.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2011.61.EU:

3. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 43 ods. 1
smernice 2011/61/EU prostrednictvom CI. IV
(§ 31d zdkona ¢. 203/2011 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov) navrhu zdkona ziadame
v Siestom stipci tabul’ky zhody doplnit’ aj
ustanovenie § 148 ods. 1 az 11 zakona ¢.
203/2011 Z. z. v zneni neskorSich predpisov,
vzhl'adom na to, Ze dané ustanovenie je
transpozicnym opatrenim ¢l. 43 ods. 1
smernice 2011/61/EU.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2014.65.ES:

1. Na l'avej strane zahlavia tabul’ky zhody
ziadame upravit’ nazov smernice 2014/65/ES
v platnom zneni nasledovne: ,,.Smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z
15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie) (U. v. EU L 173,




12.6.2014).“

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2014.65.ES:

2. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 51
smernice 2014/65/ES prostrednictvom § 29
ods. 1 zékona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov a navrhu zakona
viadame v $iestom stipci tabul’ky zhody
doplnit’ aj ustanovenie § 18 ods. 1 pism. a) a §
14 ods. 5 pism. c¢) zakona ¢. 429/2011 Z. z. v
zneni neskorSich predpisov, vzh'adom na to,
ze dané ustanovenia st transpozi¢nym
opatrenim ¢l. 51 smernice 2014/65/ES.

OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2014.65.ES:

3. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 51 ods. 5
smernice 2014/65/ES prostrednictvom Cl. 11T
(§ 26 ods. 8 a 9 zékona €. 429/2002 Z. z. v
zneni neskorSich predpisov) navrhu zakona
viadame v Siestom stipci tabul’ky zhody
doplnit’ aj ustanovenie § 26 ods. 10 zékona €.
429/2011 Z. z. v zneni neskorSich predpisov,
vzhl'adom na to, ze dané ustanovenie je
transpozi¢nym opatrenim ¢l. 51 ods. 5
smernice 2014/65/ES.




OAPSVLUVSR

K transpozicii a tabul’ke zhody so
smernicou 2014.65.ES:

4. Pri preukazovani transpozicie ¢l. 52
smernice 2014/65/ES prostrednictvom Cl. 111
(§ 38b zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov) navrhu zakona ziadame
v Siestom stipci tabul’ky zhody doplnit’ aj
ustanovenie § 38 ods. 1 a 2 zakona €.
429/2011 Z. z. v zneni neskorSich predpisov,
vzhl'adom na to, Ze dané ustanovenie je
transpozi¢nym opatrenim ¢l. 52 smernice
2014/65/ES.

SASS

§ 137 ods. 16 Zakona €. 203.2011 Z. z. o
kolektivhom investovani

Prv( vetu § 137 ods. 16 navrhujeme nahradit’
nasledovnym znenim: ,,Na zmeny Stattu
Specialneho fondu kvalifikovanych investorov
podl'a § 7 ods. 5 sa nevyzaduje predchadzajtci
suhlas podl'a § 163 ods. 1 pism. k).*
Ododvodnenie: Navrhujeme rozsirit’ okruh Casti
Statitu fondu kvalifikovanych investorov na
ktoré by sa nemusel vyZadovat’
predchédzajuci suhlas NBS ale len ozndmenie
INBS. Dané navrhujeme vzhl'adom na
charakter fondu.

Neakceptovana z dovodu nesuhlasu NBS.

SASS

§ 220f Zakona ¢. 203.2011 Z. z. o
kolektivnom investovani

Neakceptované. ISlo by o retroaktivitu. Na fondy)
vytvorené pred ucinnostou novely zakona sa bude




Navrhujeme doplnit’ nové ustanovenie § 220f
s nasledovnym znenim: ,,§ 220f — Prechodné
ustanovenia k ipravam ucinnym od 1. augusta
2022 Zrusenie povinnosti spravcovskej
spolo¢nosti podat’ do Siestich mesiacov od
zaCiatku vydavania podielovych listov
uzavretého fondu Ziadost’ o prijatie
podielovych listov na regulovany trh alebo
podat’ ziadost’ o zaradenie podielovych listov
do zoznamu mnohostranného obchodného
systému, sa vzt'ahuje aj na uzavreté fondy
vytvorené pred ucinnost’ou tohto zédkona.*
Odovodnenie: Legislativno-technicka uprava a
odstranenie pochybnosti

vzt'ahovat’ dané ustanovenie novely taktiez. Doplni sa
vysvetlenie v dovodovej sprave, Ze dana povinnost’
zanikla, a je moZné stiahnut’ podanu Ziadost’, alebo sa
konanie dokon¢i podl’a novej platnej upravy.

SASS

C1. IV § 3 pism. ap)

Ustanovenie § 3 pism. ap) navrhujeme
ponechat’ v povodnom zneni. Odévodnenie:
Nesuhlasime so zmenou min. investovane;j
sumy, ktord dava predpoklad na oznacenie
investora ako kvalifikovaného.

SASS

'VSeobecné k Zakonu ¢. 203.2011 Z. z. o
kolektivhom investovani

Elektronické konania a anti-byrokratické
navrhy: 1. Navrhujeme umoznit’ elektronické
lkonania s NBS. Odovodnenie: V stcasnosti
pri konaniach s NBS v ramci kolektivneho

investovania je potrebné predkladat’

K elektronickym konaniam - pripomienka prekracuje
ramec zakona o kolektivnhom investovani (d’alej len
,,ZKI*), treba to rieSit’ v zakone o dohPade 747/2004
7. 7.

K povinnosti dorucovat’ do NBS - uvedeny navrh je
nad ramec zmien ZKI. V NBS prebieha projekt




dokumentéciu a ziadosti v papierovych
formach a nie len elektronicky, ¢o zvysuje
administrativnu naro¢nost’ a aj poskodzovanie
zivotného prostredia. Uz aj pri malych
zmenach v dokumentécii fondov je potrebné
vSetky (pomerne rozsiahle) dokumenty tlacit’ a
posielat’ v papierovej podobe. Rovnako pri
viacerych konaniach (napr. pri zmene
dokumentécii fondov napr. v ramci ich
aktualizacie) je potrebné na kazdu takato
zmenu podéavat’ samostatnu Ziadost’ a nie je
mozné v ramci jednej ziadosti poziadat’ o
zmenu dokumentov viacerych fondoch.
Spravcovské spolo¢nosti nasledne musia
vynalozit’ naklady spojené s notarskym
overenim kazdej ziadosti. Rovnako pri
niektorych Ziadostiach je potrebné dokladovat’
vypis z obchodného registra, priCom
obchodny register je verejne dostupny. 2.
Navrhujeme zrusit’ povinnost’ doru¢ovat’ do
INBS riadne a priebezné uctovné zavierky a
spravy o hospodareni s vlastnym majetkom a
spravy o hospodareni s majetkom fondov v
papierovej forme. Oddvodnenie: Tieto spravy
sa ukladaju do systému NBS a preto nevidime
dovod aj na ich fyzické dorucenie.

digitalizacie, v ramci ktorého sa do budicnosti
planuje umoznenie elektronickych podani, a to nielen
vo vztahu k podaniam na zdklade zakona o
kolektivnom investovani.

SBA

CI. II - doplnit’ novy novelizaény bod 11 a

Ustanovuje sa obchodnikom s cennymi papiermi




ostatné body precislovat’

Navrhujeme nové znenie § 77 ods. 1: "Na
vyziadanie ministerstva alebo Narodnej banky
Slovenska a v lehote nimi urcenej su
obchodnik s cennymi papiermi a zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi povinni
predlozit’ ministerstvu alebo Narodnej banke
Slovenska spravu o svojom hospodareni
(d’alej len ,,polro¢na sprava*). Obchodnik s
cennymi papiermi a zahrani¢ny obchodnik s
cennymi papiermi su povinni najneskor do
Styroch mesiacov po uplynuti a¢tovného
obdobia ulozit’ do verejnej Casti registra
uctovnych zavierok60aa) vyrocnu spravu a
spravu auditora. Obchodnik s cennymi
papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi si povinni do 30. juna roka
nasledujticeho po kalendarnom roku, za ktory
bol audit vykonany, predloZit’ Narodnej banke
Slovenska list odporucani auditora vedeniu
obchodnika s cennymi papiermi."
Ododvodnenie: Navrh vyplyva z potreby
zosuladit’ znenie zakona €. 566/2001 Z. z. v
zneni neskorSich predpisov so znenim zakona
C. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov, konkrétne so znenim ustanoveni §
42 ods. 4.

predlozit’ polro¢ni spravu ministerstvu len na
vyZiadanie, predloZenie NBS ostalo zachované.




SBA

CL. II - doplnit’ novy novelizaény bod 13 a
ostatné body precislovat’

Navrhujeme nové znenie § 79 ods. 4: "Na
vyziadanie ministerstva alebo Narodnej banky
Slovenska a v lehote nimi urcenej je
obchodnik s cennymi papiermi povinny
predlozit’ ministerstvu alebo Narodnej banke
Slovenska zoznam svojich akcionarov. "
Ododvodnenie: Navrh nadvédzuje na nas navrh
novelizovat’ § 77 ods. 1, ktory vyplyva z
potreby zostladit’ znenie zdkona ¢. 566/2001
7. z. v zneni neskorsich predpisov so znenim
zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov, konkrétne so znenim ustanoveni §
42 ods. 4.

Ustanovuje sa obchodnikom s cennymi papiermi
predlozit’ zoznam svojich akcionarov ministerstvu len
na vyZiadanie, predloZenie NBS ostalo zachované.

SBA

CL IV - U¢innost’ zikona
Chybné oznacenie Cisla ¢lanku. Spravne ma
byt CL. V.

UVSR - PVSR

K celému materialu:

'Vzhl'adom na to, ze navrh zakona sa do
pripomienkového konania predklada ako
iniciativny navrh, teda nebol vypracovany na
zaklade uznesenia vlady podla § 10 ods. 1
zakona ¢. 400/2015 Z. z. o tvorbe pravnych
predpisov a o Zbierke zakonov Slovenske;j
republiky a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov,

Na zaklade konzultacie zmeneny podnet predloZenia
na zaklade uznesenia vlady SR ¢. 401/2021 B.1.




ziadame navrh zakona prerokovat’ s
podpredsedom vlady, ktory ma na starosti
legislativu. Zdovodnenie: Podla § 10 ods. 1
zakona ¢. 400/2015 Z. z. o tvorbe pravnych
predpisov a o Zbierke zakonov Slovenske]
republiky a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov ,,navrh
zakona alebo navrh ustavného zakona, ktory
sa nevypracoval na zaklade uznesenia vlady,
mozno predloZzit’ na pripomienkové konanie
len po prerokovani s podpredsedom vlady,
ktory ma na starosti legislativu®.

Verejnost’

k ¢l. IV

V ¢lanku IV §31d odsek (2) navrhujeme za
text poskytnutej na nezavislom zaklade
doplnit’ text "alebo na zéklade investicnej
sluzby riadenie portfolia22f)", pozndmku pod
Ciarov 22f zmenit’ na 22g a na konci odseku
dopisat’ slova ", alebo na zéklade investicnej
stratégie dohodnutej v ramci riadenia portfolia
medzi klientom a obchodnikom s cennymi
papiermi." poznamky pod ¢iarou by zneli:
22f) § 6 ods. 1 pism. d) zdkona €. 566/2001 Z.
z. v zneni zakona €. 209/2007 Z. z. . 22g)§ 73f
zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov.*. Odovodnenie Objem
spravovan¢ho majetku v riadenych portféliach




obchodnikmi s cennymi papiermi a bankami
sa z roka na rok zvacsuje. Podl'a Statistik
zverejnenych na stranke Asociacie
obchodnikov s cennymi papiermi dosiahne
rast majetku pod spravou v tomto segmente v
roku 2021 100% a je vysoky predpoklad, ze
tento trend bude v najblizsich rokoch
pretrvavat’. Zaroven vstipi v marci 2022 do
platnosti direktiva o Paneurdpskych
dochodkovych schémach a pravdepodobne
bude schvalena aj legislativa o osobnych
dochodkovych produktoch, kde bude v
buducnosti prave v tychto produktoch
alokovany znacny kapital slovenskych
sporitel'ov, ktory bude spravovany
prostrednictvom riadenych portfolii. Hlavny
kI'icom k tomu, aby bola zachovana ochrana
konecného spotrebitel’a pri vymedzeni
pravnych povinnosti, ktoré musi obchodnik s
cennymi papiermi klientom poskytnut’ je v
tomto pripade odkaz na vhodnost’ produktu v
zmysle § 73f zékona €. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov, ktory sa rovnako
vzt'ahuje na investi¢né sluzby investi¢né
poradenstvo ako aj riadenie portfolia. Sluzba
riadenia portfolia tak klientom d4va rovnakeé
prava a zaroven dava obchodnikom s cennymi
papiermi rovnocenné povinnosti vo vztahu




vhodnosti. Obchodnici s cennymi papiermi aj
na zaklade predchadzajucej diskusie Asociacie
obchodnikov s cennymi papiermi s
Ministerstvom financii deklarovali svoj
zaujem rozvoja kapitalového trhu a alokovania
Casti svojho kapitalu v riadenych portfolii do
nastrojov, ktoré by zabezpecili klientom
expoziciu aj voci slovenskym firmam a prave
tato forma modze byt pre nich najvhodnejsia.
Preto je dolezité aj popri investicnej sluzbe
investiéného poradenstva rozsirit’ tito
moznost’ aj na riadené portfolia.

Verejnost’

Zasadna pripomienka k ¢l. IV. bod. 5 §31d
0ds.(2)

Povodne znenie ods. (2) v €L. IV. bod. 5
tykajuce sa §31d navrhujeme preformulovat’
nasledovne: (2) Neprofesionalny investor na
ucely odseku 1 ako investor, ktory nie je
kvalifikovanym investorom, moZze
nadobudnut’ cenné papiere alebo majetkové
ucasti alternativnych investi¢énych fondov
podl'a § 4 ods. 2 pism. b) vylu¢ne na zdklade
investicnej sluzby investiéné poradenstvo22e)
poskytnutej na nezavislom zéklade alebo na
zaklade investicnej sluzby riadenie
portfolia22f) vo vztahu k prevoditelnym

cennym papierom a cennym papierom a




majetkovym ucastiam vo fondoch
kolektivneho investovania, ak investicia podl'a
odseku 1 je pre neho vhodna,22g) a len do
vysky odporucanej obchodnikom s cennymi
papiermi, ktory poskytuje investi¢né
poradenstvo na nezavislom zéklade, alebo na
zaklade investicnej stratégie dohodnutej v
ramci riadenia portfélia medzi klientom a
obchodnikom s cennymi papiermi. odkazy
pod ¢iarov budu ,,22¢) § 6 ods. 1 pism. e)
zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢.
209/2007 Z. z. . 22f) § 6 ods. 1 pism. d)
zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni zékona €.
209/2007 Z. z. . 22g)§ 73f zakona €. 566/2001
7. z. v zneni neskorSich predpisov.*.
Oddvodnenie Objem spravovaného majetku v
riadenych portfolidch obchodnikmi s cennymi
papiermi a bankami sa z roka na rok zvicsuje.
Podl’a Statistik zverejnenych na stranke
Asocidcie obchodnikov s cennymi papiermi
dosiahne rast majetku pod spravou v tomto
segmente 100% a je vysoky predpoklad, ze
tento trend bude v najblizsich rokoch
pretrvavat’. Zaroven vstipi v marci 2022 do
platnosti direktiva o Paneurdpskych
dochodkovych schémach a pravdepodobne
bude schvalena aj legislativa o osobnych
dochodkovych produktoch, kde bude v




budicnosti prave v tychto produktoch
alokovany znacny kapital slovenskych
sporitel’'ov, ktory bude spravovany
prostrednictvom riadenych portfolii. Hlavny
klIaCom k tomu, aby bola zachovana ochrana
kone¢ného spotrebitel'a pri vymedzeni
pravnych povinnosti, ktoré musi obchodnik s
cennymi papiermi klientom poskytnut’ je v
tomto pripade odkaz na vhodnost’ produktu v
zmysle § 73f zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsSich predpisov, ktory hovori: Pri
poskytovani investicného poradenstva alebo
investi¢nej sluzby riadenie portfolia je
obchodnik s cennymi papiermi povinny ziskat’
potrebné informacie tykajice sa znalosti a
skusenosti klienta alebo potencialneho klienta
v oblasti investicii, vztahujlce sa na
konkrétny typ finanéného néstroja, investi¢nej
sluzby alebo vedl'ajSej sluzby, jeho finanént
situaciu vratane jeho schopnosti znasat’ stratu,
jeho odolnost’ voci riziku a jeho investi¢né
ciele a na zaklade takto ziskanych informacii
odporucit’ klientovi alebo potencidlnemu
klientovi investi¢né sluzby a financné
nastroje, ktoré s pre neho vhodné a ktoré
zodpovedaju jeho odolnosti voci riziku a
schopnosti znasat’ straty.58ha) Obchodnik s

cennymi papiermi pri poskytovani




investicného poradenstva moze odporacat
balik sluzieb alebo produktov poskytovanych
podla § 73b ods. 22, len ak celkovy balik je
vhodny pre klienta. Sluzba riadenia portfolia
tak klientom dava rovnaké prava a zaroven
dava obchodnikom s cennymi papiermi
rovnocenné povinnosti vo vzt'ahu vhodnosti.
Obchodnici s cennymi papiermi aj na zaklade
predchadzajucej diskusie Asociacie
obchodnikov s cennymi papiermi s
Ministerstvom financii deklarovali svoj
zaujem rozvoja kapitalového trhu a alokovania
Casti svojho kapitalu v riadenych portfolii so
nastrojov, ktoré by zabezpecili klientom
expoziciu aj voci slovenskym firmdm a prave
tato forma mdze byt re nich najvhodne;jsia.
Preto je dolezité aj popri investi¢nej sluzbe
investicného poradenstva rozsirit” tito
moznost’ aj na riadené portfolia. Zaverom si
dovolujeme vyjadrit’ presvedcenie Ze vysSie
uvedené fakty su dostatocné a relevantné na
uplatnenie nasej pripomienky.

UOOU SR |Odoslané bez pripomienok
UJDSR Odoslané bez pripomienok
UPVSR Odoslané bez pripomienok




UGKKSR

Odoslané bez pripomienok

MPSVRSR |Odoslané bez pripomienok
MKSR Odoslané bez pripomienok
MHSR Odoslané bez pripomienok

MIRRI SR |Odoslané bez pripomienok

SUSR Odoslané bez pripomienok
GPSR Odoslané bez pripomienok
Ul:]?]/[SSER Odoslané bez pripomienok
MOSR Odoslané bez pripomienok
FOV Odoslané bez pripomienok

MSSR - Sekcia

Odoslané bez pripomienok

legislativy
MZPSR  [Odoslané bez pripomienok
NBU Odoslané bez pripomienok
MZVEZ SR |Odoslané bez pripomienok
SASP Odoslané bez pripomienok

Vysvetlivky K pouzitym skratkam v tabulke:




O — obycajna
Z — zésadna



